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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1. juli 2009 -
30. juni 2010 for Melledens Bryghus A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. juli 2009 - 30. juni 2010.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 25. august 2010

Keld Nokup Tars Bilde N{%@i Kirk Johansen

Formand

Lars Kruse Eriké.en Anders Kirk JoHansen




DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING
Til aktionzererne i Molledens Bryghus A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Malledens Bryghus A/S for regnskabsaret 1. juli 2009 - 30.
juni 2010 omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter samt
ledelsesberetningen. Arsregnskabet og ledelsesberetningen udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet og ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et drsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven, og en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegorelse 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og
aflegge et &rsregnskab og en ledelsesberetning uden vasentlig fejlinformation, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig
regnskabspraksis og wudevelse af regnskabsmassige sken, som er rimelige efter
omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og ledelsesberetningen pa grundlag
af vores revision. Vi har udfort vores revision 1 overensstemmelse med danske
revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen med henblik p& at opnd hej grad af sikkerhed for, at &rsregnskabet og
ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfort i arsregnskabet og ledelsesberetningen. De valgte handlinger afhanger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet og
ledelsesberetningen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens
udarbejdelse og afleggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede, samt for
udarbejdelse af en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegerelse, med henblik pa at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formal
at udirykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende,
om de af ledelsen udevede regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede
preesentation af arsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHAINGIGE REVISORS PATEGNING

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. juli 2009 - 30. juni 2010 i overensstemmelse med é&rsregnskabsloven, samt at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse 1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Jorken Egstrand Andersen
Stalsauthriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter _

Selskabets veaesentligste aktiviteter er at drive bryggerivitksomhed og hermed beslegtet
virksomhed, herunder produktion og afsztning af bryggeriprodukter, mineralvand og hermed
beslagtede drikkevarer.

Vasentlige sendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Der er foretaget en succesfuld aktieemission, som ved afslutningen af august 2010 har tilfert
selskabet en kapital pa 2.140 tkr.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling,



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Molledens Bryghus A/S for 2009/10 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ir.

Generelt om indregning eller maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostaninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
meliem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning eller méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver gennemgas arligt for at
afgore, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang. Netto-
omsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administrati-
on, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter
og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Mplledens Bryghus A/S er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster, De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Aktiverede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdi, sdfremt denne er lavere.

Aktiverede rettigheder afskrives lineeert efter fierdiggerelsen over den vurderede gkonomiske
brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ér.

Materielle anleegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og 1nventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restverdi efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linemre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleeg og maskiner .......c.cverccervncrrencerienerienns 5-25 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventat......ccoeviiieiein 34r 22%

Aktiver med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopge-
relsen i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under afskrivninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne méles ved ferste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis
lavere) til nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsveerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnermet veerdi for
denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som evrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over koniraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. 1 tilfalde, hvor nettorealisa-
tionsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjzlpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgores som salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hen-
syntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, indregnes som en galdsforpligtelse.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Der er ikke aktiveret udskudt skat af
fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, da underskuddet ikke forventes anvendt inden for
en tidshorisont pé 2-3 &r.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Gxldstforpligtelser :

Finansielle forpligtelser indregnes ved 1anoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte 1dneomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over lane-
perioden.

Geeld i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.



RESULTATOPGORELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2009/10

kr.
NETTOOMSAETNING........ccoeerreeerreecnseeeses e 1.332.902
Vareforbrug.. oot seenenns -857.146
PersonaleomKOStIINEEr . .ovverereearessverneesmrerseserorirassssssersns 1 -625.782
BRUTTORESULTAT ..ottt rieeseens ~150.026
Salgs- og distributionsomkostninger.....cevvvinciininon. -407.811
Ejendomsomkostninger.....covvvviivvnvinimnniniinsnsesn, -684.625
AUIOALITL. ..ot -18.538
AdministrationsomKOSIIIIEET . ......ccvvcerrereereeececereccnrrernenae -1.378.022
ATSKIIVIIIEET 1t evevtereecr s e et sae e sn e 2 -714.216
DRIFTSRESULTAT ...ccccoiviimminnnensnisssnesssnes -3.353.238
Finansielle indta@gter..coovvievvimininniieinennien e 10.756
Finansielle omKoStnZer ..cccverervrivrreneirercerercneeernecnnenne -15.271
RESULTAT FOR SKAT.....cccco vt cctereeerrccnenneeae -3.357.753
Skat af Arets reSUltat.....cccrveeirrerirrcerre e 3 -352.987
ARETS RESULTAT......ocontimerrerresireceesisennecnesessnons -3.710.740
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret..........ccvvvverrceveererrcerenrenriveernennees 0
Overfort 1eSUltat........ooevveieere e saees -3.710.740
FALT oottt et -3.710.740
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2008/069
kr.

333.800

-319.943
-106.893

-93.030
-248.248
-44.846

0

-553.010
-350.414
-1.289.548

101.880
-16.093

-1.203.761

296.632

-907.129

0
-907.129

-907.129



BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Erhvervede

Tettigheder. v

Immaterielle anlzegsaktiver............c.cccoininininininnnnnnns

Produktionsanlaeg 0g maskiner......ccooovevrvviveneenerrrerseeneerenns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........covevecveveirecnnnn.
Materielle anlaegsaktiver............ccccooceicnmevnevenvineninniniennens

Lejedeposituil....ccccveceecieicieiiesenr s ses s eresneeeseens

Finansielle

anlaegsaktiver......covvviiiicinnn

ANLAGSAKTIVER.......cccoiiinvniconisvsaecenennens

...........................................................................

Tilgodehavender fra SalZ ....ccovvervirviirmrnerneirernreeeseinnen,
Udskudt SKAEaKtiV..uuiviriieisisioreereereeeesrereeesseesersesssnes e

Periodeafgr

EOSNINESPOSIET vt errer ettt errens

Andre tilgodehavender....ovvevveercriieneccerer e
Tilgodehavender............ccccoovevmnieiininiiienrneeserererens

Likvide beholdninger.............cc.coccoinivinmiininniinnneniiiennns

OMSATN

AKTIVER

INGSAKTIVER........coooiiiiiiccnn,

............................................................................

Note 2010

kr.

748,316
4 748.316

5.696.276
120.601
5 5.816.877

11.000
11.600

6.576.193

230.525
230.525

195.108
158.839

0

554.542
908.489
2.043.382
3.182.396

9.758.589
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2009
kr.

997.753
997.753

5.360.351
163.236
5.523.587
0

0
6.521.340

214.853
214,853

7.306
511.826
18.973
77.436
615.541
1.201.592
2.031.986

8.553.326



BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital......cooviminmnn
Overkurs ved BiSS10 M v riiisisieseesssrnnmeessmmmesmnees
Overfart overskud. et

EGENKAPITAL.......cccoovimiiiniinicnin i,

Leasinggaeld......oovvrvveirererrmeecrreee e
Langfristede geeldsforpligtelser..............coooene.e.

Geld til pengeinstitut.........ocvvviviiniciniinincees
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........coovveviinvrvnennens
Geld til titknyttede selskaber........ccovvverevcricinnennne
Anden g@ld......cccooviiiniici s
Foresldet udbytte for regnskabséret..........coccovvennrene
Kortfristede gaeldsforpligtelser...............coceneie.

GALDSFORPLIGTELSER ...

PASSIVER. ...cciiiiiiiininiinicnsaneensessissstssesss

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Note

2010
kr.

849.920
0
5.126.331

5.976.251

106.448
106.448

937.156
268.990
1.622.425
847.319

0
3.675.890

3.782.338

9.758.589
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2009
kr.

775.200
8.324.800
-1.552.712

7.54'7.288

134.910
134.910

0
35,169
433.735
382.224
0
871.128

1.006.038

8.553.326



NOTER
2009/10
kr.
Personaleomkostninger
Lon OF ZABET vttt e 622.426
Karselsgodtgarelse... ... 605
Andre omkostninger til social sikring........ccocovvcnceiineninn 2.751
625.782
Afskrivninger
Erhvervede rettigheder......cooocovennininninecccenre e 249.437
Produktionsanlaeg og maskiner.........coonvvninnicnini e 294.555
Leasingaktiver......ccvccvirecriieecies et 42.635
Mindre nyanskaffelSer........cveiniininininenen 127.589
714.216
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....cocoevvivininen 0
Regulering af udskudt skat.......cccconvvvviniinmiannnnininn, 352.987
352.987

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juli 2009......ciiimiciriinciiesccseee bt nebcsscssas
Kostpris 30, juni 2010............ccoviiieec e

Afskrivninger 1. juli 2009.........ccoicere s
ATets afSKEIVIHNZET .ovovvveereveee et sseesesssssssessts st e sesserses
Afskrivininger 30, juni 2010..........cc.occoniinc

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2010.............coviiivnvniniinn

2008/09
kr.

105.750
783
360

106.893

249.437
17.819
1.664
81.494

350.414

0
-296.632

-296.632

Erhvervede
rettigheder

1.247.190
1.247.190

249.437
249.437
498.874

748.316

14

Note



NOTER

Materielle anlxegsaktiver

Produktions-
anlzeg og
maskiner

Kostpris 1. juli 2009.......ceiinieinsnnnenenns 5.379.528
TIZANG ...t 630.480
Kostpris 30. juni 2010..........ocooiiis 6.010.003
Afskrivainger 1. juli 2009........oierriererirrnereenserenes 19.177
Arets afSKEIVIINZET ...vvoovvveoreeeeesoeer e ssesssssessnssssaressens 294.555
Afskrivninger 30, juni 2010...........c.cccooeonininn 313.732
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2010..............ccoceine, 5.696.276
Heraf finansielle leasingaktiver........ococoecrcninerecncrencnneennens
Egenkapital
Overkurs
ved Overfort
Aktiekapital emission overskud
Egenkapital 1. juli 2009.......... 775.200 8.324.800 -1.552.712
Forslag til &rets
resultatdisponering.................. -3.710.740
Udvidelse ved emission.......... 74.720 2.064.983
Overkurs ved emission
OPIBSt.c.. e -10.389.783  10.389.783
Egenkapital 30. juni 2010.... 849,920 0 5.126.331
2010
kr.
Aktiekapital
Aktiekapital er fordelt saledes:
A-aktier, 10,050 stk AKr. 80...uovciiiericercecere e 804.000
B-aktier, 574 stk. A Kr. 80..viiiioieiere e 45.920
849,920

Andre anlzeg,
driftsmateriel
og inventar

164.900
0
164.900
1.664
42.635
44.299
120.601

120.601

Falt

7.547.288

-3.710.740
2.139.703

0

5.976.251

2009
kr.

740.000
35.200

775.200
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NOTER

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut har selskabet udstedt losarepantebrev pa 2.000
tkr. med pant 1 driftsinventar og goodwill, hvis bogforte verdi udger 6.445 tkr,

Ejerforhold

Felgende aktionzrer er noteret 1 selskabets aktionrfortegnelse som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Bryggerigarden A/S

Damningen 42-44

7100 Vejle
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