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Formalet med udbuddet,

Mglieaens Bryghus A/S er et microbryggeri der producerer og markedsferer gl un-
der brandet "Vejle Bryghus”. Bryghuset har ambitioner om at producere gl som bii-
ver vejlensernes foretrukne ol.

Dette prospekt er udarbejdet med henblik p& at gennemfare en kapitalforhgjelse i
Mglledens Bryghus A/S, CVR-nr. 30 5542 72, jf. pkt. 11.

Det er formalet med aktieemissionen at styrke kapitalgrundlaget i selskabet, sale-
des at selskabet bliver selvfinansierende.

| forbindelse med den farste emission der fandt sted i september maned 2007 blev
der fremskaffet et kapitalgrundlag der gjorde det muligt at fa etableret bryggeriet,
herunder indkeb af bryggeriudstyret og fa pabegyndt virksomhedens drift.

| forbindelse med bryggeriets fortsatte drift og ekspansion er det et gnske at frem-
skaffe yderligere kapital, sdledes at der kan foretages investering i udstyr i forbin-
delse med fortsat etablering og udbygning af aftaler med kunder. | denne forbin-
delse skal der investeres i fadgisaniaeg, kolere, glas m.m. som den enkelte kunde
far stillet til radighed af bryggeriet.

Idéen bag Molleaens Bryghus A/S.

Feellesskab, historie og ol. Dette er alle begreber som har veeret grundstenene bag
idéen omkring Mailedens Bryghus A/S. Malleaens Bryghus er placeret i Bryggeri-
garden, som er et omrade med bryggeri, restaurant, café, 2 pubber, natciub og 2
beveertninger.

Bryghuset skal veere hele Vejles bryghus. Det er den lokale opbakning der skal go-
re projektet til en succes, og det er ambitionen at sprede ejerskabet ud pa sa man-
ge mennesker som muligt.

Med en placering midt i en middelalder humlehave, hvor Vejle var kendt for sin go-
de kvalitets humle, og i dag er centrum for byens mange forskellige beveertninger
der kan afsezette det gode o, skulle betingelserne veere i top. Malet er ganske en-
kelt, at skabe et segte og folkeligt bryghus der giver byens borgere mulighed for at
nyde god, lokalt og velbrygget al.
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Melledens Bryghus A/S’ hovedaktivitet.

Melledens Bryghus A/S har som hovedaktivitet drift af et microbryggeri. Der vil bli-
ve brygget 6 til 8 slags specialgl om aret, der passer til sasonerne udover nogle
gennemgéende oltyper. P.t. brygges der 7 specialgl, 3 gennemgaende gl samt 3
saerlige ol til Fakta. Brygmesteren vil i lebet af 2010 ogsé kunne preesentere en ci-
der.

Bryggeriet forsyner barer, restauranter og natklubber i Bryggerigarden via direkte

pipelines, saledes at der disse steder altid er friskbrygget fadel pa hanen. Flere af
beveertningerne har valgt nu udelukkende at seelge fadel fra Melledens Bryghus,

hvilket ma betragtes som et bevis pa sllets gode kvalitet. Mange andre beveertnin-
ger og butikker i byen har ogsé el fra bryghuset, der bliver leveret i 20 liters fusta-
ger eller pa en 33 cl. flaske. Bryggeriet driver udelukkende bryggeri og deltager ik-
ke i driften af de cafeer, barer, restauranter, butikker eller lignende man leverer til.

Malledens Bryghus har netop indgaet en aftale med butikskaeden Fakta om 2 arli-
ge landsdaekkende kampagner i deres cirka 360 butikker. Der bliver produceret en

 ny % liters serie med 3 varianter. Aftalen har for bryghuset en stor gkonomisk og

brandingmeessig veaerdi.

For yderligere at forsteerke kendskabet til bryghuset og finde nye indtjeningsmulig-
heder, er man i samarbejde med Storgaard Delikatesser i Bredballe ved at fa ud-
viklet egne nadder, mandler, marinader, sirupper m.m. med gl eller mask fra bryg-
geriet. Man er ligeledes i dialog med Engelhardt om at fa lavet sit eget brad og
Skare Food om at fa lavet sine egne grill- og @lpglser. Disse nye forretningsomra-
der kraever dog ikke nogen egentlig kapital eller medfarer nogen risiko for Mal-
ledens Bryghus, da det er samarbejdspartnerne der producerer og hovedsageligt
saslger deres egne forskellige produkter. Modsat vil Maliedens Bryghus fa en royal-
tyfee pr. solgt enhed.

Herudover er der ikke indtradt betydningsfulde heendelser som har pavirket aktivi-
teterne i selskabet.

Fordele som aktionzr i Melleaens Bryghus A/S.

Aktionzererne | Mglledens Bryghus — bade A- og B-aktionaerer — er tillagt en raskke
fordele som aktionzerer:

» Deltagelse i den arlige generalforsamiing, der samtidig leegger op til og er for-
smag for den arlige beerfest i Vejie.
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» Personligt aktionser-/plastickort med mulighed for rabatter pa entré, drikkevarer
og mad pa omradets beveertninger (kan variere og veere tidsbestemt fra sted il
sted).

+ Rabatordning pa ekstraordineere arrangementer.

¢« Medbestemmelse vedrerende valg af saesoneg!.

¢ Deltagelse i forskellige arrangementer, herunder pravesmagninger.

Vedrgrende de tilknyttede restauranter og gvrige forretninger hvortil der kan opnas
rabat henvises der til www.vejlebryghus.dk eller www.mglleaensbryghus.dk under
"Rabatter og fordele for aktioneserer”.

Navn og hjemsted.

Udstederens navn er Molledens Bryghus A/S, Deemningen 42, 7100 Vejle, med
hjemsted i Vejle Kommune. Selskabet er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen under CVR-nr. 30 8542 72,

Meglledens Bryghus A/s har siden den 1.8.2009 tillige markedsfart sig under navnet
Vejle Bryghus.

Stiftelsesdato.

Molledens bryghus A/S er stiftet den 15.06.2007.

Lovgivhing.

Selskabet er underlagt reglerne i den danske selskabslovgivning.
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Det vedtagtsmaeessige formal,

Selskabets formal er at drive bryggerivirksomhed og hermed beslzegtet virksom-
hed, herunder produktion og afseetning af bryggeriprodukter, mineralvand og her-
med besleegtede drikkevarer.

Vedtzegter.

Vedtagter for Molledens Bryghus A/S er fremlagt til gennemsyn pa tegningsste-
derne og pa www.vejlebryghus.dk eller www.mplledensbryghus.dk .

Veaerdipapirer.

Mglledens Bryghus A/S har inden dette offentlige udbud en nominel aktiekapital pa
kr. 775:200,00, fordelt pa nom. kr. 740.000,00 A-aktier samt nom. kr. 35.200,00 B-
aktier. Selskabets aktionserer er registreret i en ejerbog.

A-aktiekapitalen incl. overkurs udger kr. 8.000.000,00, som er indbetalt kontant.
A-aktierne er udstedt i styk a nom. kr. 80,00.

B-aktiekapitalen incl. overkurs udger kr. 1.100.000,00, som er indbetalt kontant.
B-aktierne er udstedt i styk & nom. kr. 80,00.

| forbindelse med dette offentlige udbud udbydes nom. kr. 64.000,00 i A-aktier
samt nom. kr. 32.000,00 i B-aktier. Bade A- og B-aktier har alle en nominel starrel-
se pa kr. 80,00.

Der udbydes 800 stk. A-aktier & nom. kr. 80,00, eller nom. kr. 64.000,00 i alt.
A-aktierne tegnes til kurs 3.125 pr. stk. Der skal saledes betales kr. 2.500,00 pr.
A-aktie 4 nom. kr. 80,00,

Der udbydes 400 stk. B-aktier & nom. kr. 80,00 eller nom. kr. 32.000,00 i alt.
B-aktierne tegnes til kurs 3.125 pr. stk. Der skal saledes betales kr. 2.500,00 pr. B-
aktie & nom. kr. 80,00.
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Mindstetegningen for A-aktier er kr. 25.000,00, eller nom. kr. 800,00.
Der geelder ingen mindstetegning for B-aktier.

| henhold til Selskabslovens § 56 kan det oplyses, at hovedaktiongeren er Brygge-
rigaarden A/S med nom. kr. 500.000,00 A-aktier, svarende tit 65% af den samlede
kapital.

A-aktierne giver for hver aktie pa nom. kr. 80,00 1 stemme. B-aktierne giver for
hver aktie pa nom. kr. 80,00 1 stemme.

Der er indskraenkninger i omszatteligheden af A- og B-aktier, idet overgang af akti-
er alene kan ske med selskabets samtykke.

Besiddelse af en A- og B-aktie giver adgang til aktiviteter | Molledens Bryghus og
Bryggerigarden.

Besiddelse af en A-aktie giver ret til udbytte. Ret til udbytte er geeldende for forste
regnskabsar efter tegningsaret d.v.s. regnskabsaret 2010/2011 safremt det vedta-
ges at udbetale udbytte. ' -

Besiddelse af en B-aktie giver ikke ret til udbytte.

Ved forhgjelse af aktiekapitalen i henhold til bemyndigelsen har de nuvesrende ak-
tionaerer ikke fortegningsret i forhold til deres bestaende aktiebesiddelse.

Bestyrelsen er bemyndiget til i tiden indtil den 1.11.2011 at udvide aktiekapitalen
ad én eller flere gange med indtil kr. 3.000.000,00, fordeit med kr. 2.000.000,00 i
A-aktier og kr. 1.000.000,00 i B-aktier, ved kontant indbetaling. Ved udvidelse af
aktiekapitalen i h.t. denne bemyndigelse treeffer bestyreisen afgereise om, hvor
mange aktier a kr. 1,00 og multipla heraf, der udbydes til tegning. Bestyrelsen fast-
saetter pa udvidelsestidspunktet vilkarene for aktietegningen, herunder tegnings-
kursen.

Der er ikke udstedt konvertible obligationer eller warrants i selskabet.
Ledelse.

Selskabets bestyrelse bestar af:

Formand, advokat Keld Norup, Havneparken 1, 7100 Vejle
Direkter Lars Berggreen, Havnegade 31, 7100 Vejle
Direkiagr Morten Kirk Johansen, Rosenvaenget 11, 7120 Vejie @.
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Godsejer Anders Kirk Johansen, Rohdenvej 4, Rohden, 7140 Stouby
Direkigr Lars Bilde, Senderskovvej 35, 7100 Vejle
Direktar Lars Kruse Eriksen, Tagesvej 6C, 7120 Vejle &.

Selskabets direktion bestar af:

Direktor Lars Berggreen, Havnegade 31, 7100 Vejle.

Pengeinstitut og betaling af tegningskapital.

Sydbank, Vejle.

Betaling af tegningskapital finder sted samtidig med udfyldeise og indlevering af en
tegningsblanket, hvorefter tegningsbelabet deponeres i Sydbank. Tegning og beta-
ling for de tegnede aktier kan ske indtil udbudsperioden er ophert eller indtil alle
aktier er tegnet senest den 15. juni 2010. Betaling sker pa betingelse af, at man
bliver aktionzer i Malledens Bryghus A/S. | modsat fald tilbagebetales pengene.

Man indireader som aktioneer, nar bestyrelsen i henhold til bemyndigelsen har gen-
nemfert kapitalforhgjelsen og kapitalforhajelsen er blevet registreret i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, hvilket forventes at finde sted senest den 15. august 2010.

Revisor,

BDO ScanRevision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab, Havneparken 1, 7100
Veile.

Aktierne.

Der udstedes ikke fysiske aktiebreve til hverken A- eller B-aktionzererne. A- og B-
aktionsererne modtager derimod et plastickort som dokumentation for deres status
som aktionzer enten som A- eller B-aktionaer i selskabet.
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Kildeskat.

Mglledens Bryghus A/S skal indeholde udbytteskat efter skattelovgivningens al-
mindelige regler, nér der udbetales udbytte.

Arsrapport og perioderegnskab.

Det seneste godkendte regnskabsar vedrgrer regnskabsaret 1.7.2008 il
30.6.2009. Der blev her realiseret en nettoomsaetning pa kr. 334.000,00. Efter af-
holdelse af en lang reekke omkostninger vedrarende primeert administrations- og
konsulentomkostninger, afskrivninger samt salgs- og distributionsomkostninger
blev arets resultat negativt med kr. 907.129,00.

Der er udarbejdet perioderegnskab for perioden 1.7.2009 til 28.2.2010.

Seiskabet har fortsat veeret ien etabieringsfase med pabegyndelse af egen bryg-
ning fra 1. august 2009.

Omkostningerne har derfor fortsat vasret preeget af en virksomhed i udvikling, her-
under omkostninger til diverse radgivere og konsulenter samt afskrivninger. Disse
poster har pavirket perioderesultatet negativt med kr. 1.188.000,00.

| forbindelse med etablering af nye aftaler med en lang raekke kunder, herunder
fakta og eksklusivaftaler med diverse restauranter og barer, budgetteres der fore-
lzbig med en yderligere omsastning pa kr. 1,2 mio., hvoraf en del af omsaetningen
realiseres i indevaerende regnskabsar.

Arsregnskab og perioderegnskab fremgar af www.vejlebryghus.dk og
www.mglledensbryghus.dk .

Udbudsperiode og garanti for udbuddet.

A- og B-aktierne i Malledens Bryghus A/S udbydes i perioden fra den 15. maj 2010
til 15. juni 2010.

Der er ingen der har overtaget udbuddet i fast tegning eller garanteret for udbud-
dets gennemfareise.
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Aftaler indgaet med seiskabet.

Selskabet har indgaet en razkke aftaler om glleverancer med en reskke aftagere i
form af dagligvarebutikker, restauranter, cafeer og natclubber m.v.

Selskabets bryggeriaktiviteter finder sted i lejede lokaler i henhold til en erhvervsie-
jekontrakt. Udlejer er Bryggerigaarden A/S som ejer 65% af A-aktiekapitalen i Mal-
ledens Bryghus A/S. Erhvervsiejekontrakten er etableret p& normale markedsvil-
kar.

Retstvister.

Selskabet er part i en retssag vedrgrende rettighederne til udnyttelse af navnet
Vejle Bryghus. Safremt Malledens Bryghus ikke findes at vesre berettiget til at an-
vende navnet Vejle Bryghus vil den fremtidige drift finde sted under navnet Mgl-
ledens Bryghus. | denne forbindelse kan der forventes afholdt omkostninger til den
igangveerende retssag samt omkostninger til eendret markedsfering af navn etc.

Selskabet har netop faet medhold hos Klagenasvnet for Domesnenavne, at man er
berettiget til at anvende navnet "Vejle Bryghus”. Det afventes nu, hvorvidt modpar-
ten veelger at indbringe denne afgorelse for de ordineere domstole.

Vederlag.

Bestyrelsen og direktionen modtager ikke vederlag i forbindelse med udbuddet.

Ansvarlig for prospektet.

Ansvarlig for prospektet er bestyrelsen og direktionen i Malledens Bryghus A/S jf.
pkt. 11. Bestyrelsen og direktionen erklasrer samtidig med deres underskrift af det-
te prospekt, at oplysningerne i prospektet dem bekendt er rigtige, og at prospektet
efter deres overbevisning indeholder de oplysninger, der anses for forngdne for, at
investorerne og deres investeringsradgivere kan danne sig et velbegrundet sken
over udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling, resultat og fremtidsudsig-
ter samt over de rettigheder, der er knyttet til de veerdipapirer, der udbydes til of-
fentligheden.
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